
1 
 

 

 

TESIS MAGISTER  

Dibuat guna memenuhi salah satu persyaratan untuk memperoleh gelar 

Magister Ekonomi (M.E) 

 

Oleh 

APRIANTO 

 

NIM: 238102015 

 

PROGRAM MAGISTER EKONOMI SYARIAH 

PROGRAM PASCASARJANA 

IAIN SYAIKH ABDURRAHMAN SIDDIK 

BANGKA BELITUNG 

2026 

DETERMINAN PEMBIAYAAN MUSYARAKAH 

(Studi Pada Bank Perekonomian Rakyat Syariah di Indonesia 

Periode 2020-2024) 



https://v3.camscanner.com/user/download








6 
 

MOTTO HIDUP  

“Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah keadaan suatu kaum sebelum 

mereka mengubah keadaan diri mereka sendiri.” 
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ABSTRAK 

Perkembangan Bank Perekonomian Rakyat Syariah (selanjutnya penulis 

singkat BPRS) memiliki peran strategis dalam mendorong pembiayaan berbasis 

bagi hasil, khususnya pembiayaan musyarakah. Namun, fluktuasi kinerja keuangan 

dan kualitas pembiayaan menimbulkan perbedaan kemampuan BPRS dalam 

menyalurkan pembiayaan tersebut. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Total Aset, Dana 

Pihak Ketiga (DPK), dan Non-Performing Financing (NPF) terhadap pembiayaan 

musyarakah dengan Return on Assets (ROA) sebagai variabel mediasi pada BPRS 

di Indonesia.  

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data panel yang 

bersumber dari laporan keuangan BPRS yang dipublikasikan oleh Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) selama periode 2020–2024. Metode analisis yang digunakan 

meliputi regresi data panel, analisis jalur (path analysis), serta uji Sobel untuk 

menguji peran variabel mediasi. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara Parsial variabel Total Aset 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA; variabel Dana Pihak Ketiga 

berpengaruh signifikan terhadap ROA dengan arah negati dan variabel Non-

Performing Financing berpengaruh signifikan terhadap ROA. Sedangkan secara 

Simultan, variabel Total Aset, DPK dan NPF berpengaruh signifikan terhadap 

ROA dengan kemampuan penjelasan model yang sangat kuat. Selanjutnya variabel 

ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan musyarakah. Hasil 

uji Intervening menunjukkan bahwa variabel ROA mampu mempengaruhi Total 

Aset dan NPF terhadap pembiayaan musyarakah, namun tidak mampu 

mempengaruhi Dana Pihak Ketiga. Kesimpulan penelitian ini menegaskan bahwa 

faktor internal bank, khususnya ukuran aset, kualitas pembiayaan, dan tingkat 

profitabilitas, merupakan determinan utama dalam mendorong pembiayaan 

musyarakah pada BPRS di Indonesia. 

Kata Kunci: Pembiayaan Musyarakah, Return on Assets (ROA), Dana Pihak 

Ketiga, Non-Performing Financing (NPF) dan BPRS. 
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ABSTRACT 

The development of Sharia People's Economy Bank (next author briefly 

BPRS) plays a strategic role in promoting profit-sharing based financing, 

particularly musyarakah financing. However, fluctuations in financial performance 

and financing quality result in differences in the ability of BPRS to distribute such 

financing.  

This study aims to analyze the effect of Total Assets, Third Party Funds 

(DPK), and Non-Performing Financing (NPF) on musyarakah financing, with 

Return on Assets (ROA) as a mediating variable in BPRS in Indonesia.  

This study uses a quantitative approach with panel data sourced from BPRS 

financial reports published by the Financial Services Authority (OJK) during the 

2020–2024 period. The analysis methods employed include panel data regression, 

path analysis, and the Sobel test to examine the role of the mediating variable. 

The this research results indicate that Partially variable Total Assets have 

a positive and significant effect on ROA; Variable Third Party Funds have a 

significant effect on ROA with a negative direction, and Variable Non-Performing 

Financing has a significant effect on ROA. Simultaneously, Variable Total Assets, 

Third Party Funds, and NPF have a significant effect on ROA with a very strong 

model explanatory power. Furthermore, Variable ROA has a positive and 

significant effect on musyarakah financing. The mediation test results show that 

ROA is able to mediate the effect of Total Assets and NPF on musyarakah financing, 

but it is not able to mediate the effect of Third Party Funds.  The conclusion of this 

study confirms that the bank's internal factors, particularly asset size, financing 

quality, and profitability level, are the main determinants in driving musyarakah 

financing at BPRS in Indonesia.  

 

Keywords: Musyarakah Financing, Return on Assets (ROA), Third Party Funds, 

Non-Performing Financing (NPF), BPRS. 
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